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Lihikokkuvote

Uuring annab ulevaate, milliseks kujuneb 2050. aastal pensionile jaavate inimeste
pensionide tase ja ostujoud ning kui tundlikud on need tulemused demograafiliste ja
makromajanduslike eelduste suhtes.

Pdhiprognoosi kohaselt hakkab 2050. aastal pensionile siirduv inimene, kes on kogu
tooelu jooksul teeninud keskmist palka, saama Uksnes | sambale toetudes neto-
pensionina ligikaudu 2044 eurot kuus, mediaanpalka teeninu 1901 eurot kuus.

Il sammas lisab pensionile juurde kuni kolmandiku. || sambasse tehtud 2%-liste
maksete korral (lisandub sotsiaalmaksu arvelt tehtav 4%-line makse) suureneb
keskmist palka teeninud inimese netopension 2474 euroni (mediaanpalga korral 2286
euroni) ning 6%-liste maksete korral 2704 euroni (mediaanpalga korral 2475 euroni).
Kui teha sissemakseid ka Ill sambasse eesmargiga saada pensionina katte 70%
varasemast netosissetulekust — see vdimaldaks sailitada harjumusparase
tarbimistaseme ka parast to6turult lahkumist —, peaks keskmist palka teeniv inimene
investeerima |ll sambasse 5% enda brutopalgast (2025. aastal 104 eurot kuus),
mediaanpalga saaja 3%. Sel juhul ulatuks keskmist palka teeninu netopension 3354
euroni kuus, mediaanpalka teeninul 2795 euroni kuus.

Kui palgakasv on hinnatdusust kiirem, siis tulevaste pensionide ostujoud para-
neb. Uksnes | sambale toetuva, varem keskmist palka teeninud pensionari pension
on 2050. aastal tanases vaartuses vorreldav 1223 euroga ning mediaanpalga korral
1137 euroga. Vordluseks: 2025. aasta keskmine netopension oli 816 eurot kuus.

Keskmise palga teenijatega vorreldes jaab liksnes | sambale toetuva pensionari
ostujoud tulevikus madalamaks ehk suhteline ebavordsus kasvab. 2025. aastal
moodustas keskmine netovanaduspension ligikaudu 52% keskmisest netopalgast,
kuid 2050. aastal jaab uksnes | sambale tuginev netopension keskmist palka teeninud
inimesel umbes 43% tasemele ning mediaanpalka teeninul ligikaudu 40% tasemele
keskmisest netopalgast.

Hilisem pensionile siirdumine suurendab oodatavat pensioni oluliselt. Kaks
aastat hiljem pensionile minek suurendab pensioni 16—19%.
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Mitmele sambale toetumine muudab pensioni demograafiliste ja majanduslike
Sokkide suhtes vastupidavamaks. Demograafilistest teguritest mojutab tulevase
pensioni suurust 2050. aasta perspektiivis kdige enam ranne. Eurostati pohi-
stsenaarium ennustab Eestile aastateks 2026—-2050 keskmist netorannet ligikaudu
+3000 inimest aastas. Kui aga randesaldo ei kujune kogu vaadeldava ajavahemiku
ulatuses positiivseks, nagu pdhistsenaarium ette naeb, vaid jaab nulli, hakkab Uksnes
| sambale tuginev netopension olema pdhiprognoosist ligikaudu 5,2% ehk umbes 105
euro voOrra vaiksem.

Sundimuses esinevate muutuste moju jaab kuni 2050. aastani tagasihoidlikuks.
Kui summaarne sundimuskordaja osutuks pdhiprognoosist 25% madalamaks, vahe-
neks netopension 2050. aastal ligikaudu 0,7% ehk umbes 14 euro voérra. Mdju on
vaike, kuna sindimuse muutus jouab todturule pika viitega ning enamik todealisest
elanikkonnast parineb sel ajal veel varasematest, suurematest polvkondadest. Parast
2050. aastat voib aga siindimuses esinevate muutuste méju kiiresti suureneda.

Makromajanduslikest eeldustest moéjutavad tulevast pensioni koéige enam
toojou tootlikkuse areng ja toohoive kasv. Kui Eesti to6hdive maar tduseks EL-i
tippu, kasvaks | samba pension ligikaudu 4,4% ehk umbes 90 euro vérra. Kui
tooviljakus kasvaks prognoositust 20% kiiremini, suureneks Uksnes | sambale tuginev
pension 2050. aastal ligikaudu 9% ehk umbes 176 euro vorra.

Korgem inflatsioon suurendab kiill kattesaadavat summat, kuid vahendab
pensioni ostujoudu. Kui inflatsioon pusib prognoositust kauem Ule Euroopa
Keskpanga seatud 2% eesmargi ning alaneb sellele tasemele alles 2050. aastaks, siis
pensionide nominaalvaartus suureneb, eeskatt || sambaga liitunutel — kuni 5,1% ehk
umbes 125 euro vorra. Samal ajal vaheneb pensionide reaalne ostujoud
hinnataseme kiirema kasvu t6ttu ligikaudu 30% vdrreldes pohistsenaariumiga.

Kogumispensionide tootlus moéjutab pensioni olulisel maaral. Kui Il samba
keskmine tootlus kasvab ja Uhtlustub Ill samba ajaloolise tasemega (4,4% — 5,8%),
suureneb Il sambast laekuv pensioniosa ligikaudu 25% ning kogupension ligikaudu
6%.
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Sissejuhatus

Pensionisusteem peab tagama inimeste toimetuleku ja samal ajal pusima riigi jaoks
joukohasena ka olukorras, kus toodealiste arv vdib vaheneda ning majanduse
kasvutempo kodikuda.

Eesti pensionisusteemis kujuneb pension mitme samba koosmadjul. | samba pension
sOltub eeskatt tootajate arvust, palgatasemest, sotsiaalmaksu laekumisest ja
pensionide indekseerimise mehhanismist, mis seob pensionide kasvu nii hindade kui
ka palkade dinaamikaga. Kogumispensioni roll on hajutada osa nendest riskidest
finantsturgude tootluse kaudu, kuid sellega kaasneb omakorda investeerimisrisk ja
ebakindlus tootluse pikaajalise taseme suhtes.

Kaesoleva uuringu eesmark on hinnata, milliseks kujuneb 2050. aastal pensionile
jaavate inimeste pensionide tase ja ostujdud ning kui tundlikud on need tulemused
erinevate eelduste suhtes. Uuringu tulemused aitavad paremini moista, milline
voib olla inimeste tegelik toimetulek pensionieas ning millised tegurid seda
koige enam mojutavad. See annab nii inimestele endile, tédandjatele kui ka
otsustajatele parema aluse hinnata véimalikke riske ning teha teadlikumaid valikuid
pensioniks valmistumisel ja pensionisusteemi kujundamisel.
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Metoodika

Uuringus hinnatakse 2050. aastal pensionile siirdujate netopensioni suurust ning selle
tundlikkust demograafiliste ja makromajanduslike eelduste muutumise suhtes.
Prognooside kohaselt jduab 2050. aastal pensioniikka 1982. aastal sundinute pdlv-
kond. Analuusis on eeldatud, et vaadeldav inimene on asunud t66le 23-aastaselt ning
tootanud katkematult kuni pensionieani (68. eluaastani).

Pensioni kujunemist hinnatakse erinevate pensionisammaste kombinatsioonidena. |l
ja lll pensionisamba tootluseks on arvestatud ajaloolised keskmised ehk vastavalt
4,4% ning 5,8%. Il ja lll samba valjamaksed on modelleeritud fondipensionina, mida
makstakse eeldatava eluea ulatuses. || samba suurema sissemakse (6%) stse-
naariumi korral rakendub suurem sissemakse alates 2025. aastast, s.t ligikaudu poole
tdoea pealt.

Demograafiliseks baasstsenaariumiks on Eurostati 2023. aasta rahvastiku-
prognoos Eesti kohta. Selle jargi tduseb summaarne sundimuskordaja 1,61-It (2026)
1,71-ni (2050), keskmine netoranne on ajavahemikul 2026-2050 ligikaudu 3000
inimest aastas ning keskmine eluiga sunnihetkel suureneb 2026. aasta tasemelt ehk
75,1 (mehed) ja 83,6 aastalt (naised) 2050. aastaks vastavalt 80,2 ja 87,2 aastani.

Makromajanduslike eelduste seadmisel on lahtutud Rahandusministeeriumi pika-
ajalisest prognoosist (Rahandusministeerium, 2025). Eeldatakse, et ajavahemikul
2025-2050 kasvab SKP keskmiselt 3,9% aastas ning palgad kasvavad 4,2% ja
tarbijahinnad 2,1% aastas. Tulumaksuvaba summa osakaal keskmisest palgast on
hoitud kogu selle ajavahemiku valtel samana (32%), et tagada netosissetulekute
vorreldavus.

Lisaks on makromajanduslike lahte-eelduste puhul arvestatud, et hdivatute arv
ajavahemikul 2026-2050 vaheneb 701 000 inimeselt 652 600 inimeseni ning
tooviljakus kasvab samal perioodil keskmiselt 2,1% aastas.

Tundlikkuse anallitisi eesmark on hinnata, kui palju muutub 2050. aastal pensionile
siirduja netopension juhul, kui pd&hiprognoosi eeldused ei realiseeru ning demo-
graafilised ja makromajanduslikud lahtekohad kujunevad prognoositust teistsuguseks.
Selleks vorreldakse eri demograafiliste (sundimus, randesaldo, eluiga) ja majan-
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duslike (hdive, tootlikkus, inflatsioon) stsenaariumide korral esinevat netopensioni
muutust pohistsenaariumiga ning vaadeldakse, kuidas need muutused avalduvad
erinevate pensionisammaste kaudu. Demograafiliste stsenaariumide puhul kasu-
tatakse Euroopa Komisjoni koostatud rahvastiku vananemise aruande (Euroopa
Komisjon, 2024) mudelis rakendatavaid stsenaariume.
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1. Pohiprognoos aastaks 2050

1.1. II sammas lisab pensionile juurde kuni

kolmandiku

2050. aastal pensionile siirdudes hakkab kogu t66elu jooksul keskmist palka teeninud
inimene Uksnes | sambale toetudes saama netopensionina 2044 eurot kuus (joonis
1), mediaanpalka teeninu 1901 eurot kuus (joonis 2). See moodustab ligikaudu 42%
2050. aastaks prognoositavast keskmisest netopalgast (4849 eurot), mediaanpalka
teeninul 39% keskmisest netopalgast.

Il samba ehk kogumispensioni olemasolu suurendab prognoositavat pensioni marga-
tavalt: makstes oma brutopalgast || sambasse 2% (lisandub sotsiaalmaksu arvelt
tehtav 4%-line makse), ulatub netopension keskmist palka teeninul 2474 euroni
(mediaanpalga korral 2286 euroni), aga 6%-lise sissemakse korral juba 2704 euroni
(2475 euroni).
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Joonis 1. 2050. aastal pensionile siirdujate netopension, kui kogu tédelu valtel on
teenitud keskmist brutopalka

Allikas: Arenguseire Keskuse arvutused
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Kui inimene teeb alates to6elu algusest sissemakseid ka Il sambasse ja seab sihiks
saada pensionile jaades katte 70% varasemast netosissetulekust, peaks keskmist
palka teeniv inimene investeerima Ill sambasse 5% enda brutopalgast (2025. aastal
104 eurot kuus) ja mediaanpalka teeniv inimene 3% oma brutopalgast (2025. aastal
52 eurot kuus). Sel juhul oleks keskmise palga teenija netopension 2050. aastal 3353
eurot ning mediaanpalga teenijal 2795 eurot kuus.

Nimetatud summade ulatuses tehtavad sissemaksed Ill sambasse (104 eurot
keskmise palga ja 52 eurot mediaanpalga korral) vahendaks keskmise palga teenija
praegust igakuist sissetulekut 81 euro vorra ja mediaanpalga teenijal 41 euro vorra. Il
sambasse kogumise mdju sissetulekule on sissemaksest vaiksem seeparast, et aasta
jooksul tehtud sissemaksed, mis ei Uleta 15% brutosissetulekust véi 6000 eurot, on
tulumaksust vabastatud.
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Joonis 2. 2050. aastal pensionile siirdujate netopension, kui kogu tédelu valtel on
teenitud mediaanpalka

Allikas: Arenguseire Keskuse arvutused

Sihttase 70% on pensionististeemide anallusis laialt kasutatav orientiir. See pdhineb
eeldusel, et pensionile jdades mdned tddga seotud kulud kill vahenevad, kuid pusib
vajadus katta igapaevased elamiskulud ning tervisega seotud valjaminekud, kusjuures
viimased pigem kasvavad. Selline asendusmaar aitab valtida jarsku elatustaseme
langust ning véimaldab sailitada harjumusparase tarbimistaseme ka parast t66turult
lahkumist.
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1.2. Hindade kasvust kiirem palgakasv tostab

tulevaste pensionide ostujoudu

Viimase kahekimne aasta jooksul on keskmine palk kasvanud oluliselt kiiremini kui
hinnad ning Rahandusministeerium prognoosib sama trendi jatkumist (Rahandus-
ministeerium, 2025). 2001. aastaga vorreldes on keskmine palk kasvanud 5,9 korda
ja hinnad 2,6 korda. Aastatel 2025-2050 kasvab keskmine palk prognoosi koha-
selt 2,8 korda ja hinnad 1,7 korda (joonis 3). See tdhendab, et keskmise palga saaja
ning seelabi ka pensionisaaja suhteline ostujdud aja jooksul kasvab.
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Joonis 3. Tarbijahinnaindeksi ja keskmise kuupalga prognoos vorreldes 2025. aasta
naitajatega

Allikas: Rahandusministeerium

Paddmaks naitlikustada, mida tdhendab hindade ja palkade kasvukiiruse erinevus,
viime 2050. aasta netopensioni 2025. aasta vaartusesse. Uksnes | sambale toetuva,
varasemalt keskmist palka teeninud pensionari pension oleks 2050. aastal tanases
vaartuses vorreldav 1223 euroga (joonis 4) ning mediaanpalga korral 1137 euroga
(joonis 5). Teisisonu, pensioni ostujoud oleks sellisel juhul suurem kui praegustel
pensionaridel (2025. aasta keskmine netopension on 816 eurot kuus).
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Joonis 4. Kogu to6elu valtel keskmist palka teenijate netopension 2050. aastal
pensionile jaades, viidud vastavusse 2025. aasta vaartusega

Allikas: Arenguseire Keskuse arvutused

Il sambasse tehtud 2%-lise isikliku sissemakse korral oleks pension tanases vaartuses
vastavalt 1479 ja 1368 eurot, kbrgema ehk 6%-lise sissemakse korral (alates 2025.
aastast) vastavalt 1617 ja 1480 eurot. lll samba lisandumisel oleks tulevase pensioni
ostujoud keskmist palka teeninuil (5%-line sissemakse) tanases vaartuses 2005 eurot
ja mediaanpalka teeninuil (3%-line sissemakse) 1672 eurot.
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Joonis 5. Kogu tooelu valtel mediaanpalka teenijate netopension 2050. aastal
pensionile jaades, viidud vastavusse 2025. aasta vaartusega

Allikas: Arenguseire Keskuse arvutused
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Siiski tuleb arvestada, et pensionaridele rakenduv hinnakasv voib erineda uldi-
sest tarbijahinnaindeksist, kuna pensionaride kuludest keskmisest suurem osa
laheb tervishoiule ja esmatarbekaupadele. Seetbttu vbib konkreetse pensionari tajutav
ostujéu muutus olla keskmisest erinev isegi siis, kui uldine hinnatase kasvab prog-
noosi kohaselt. Sellest tulenevalt on pensioni piisavuse hindamisel oluline arvestada
lisaks keskmistele naitajatele ka pensionaride kulustruktuuri ja haavatavust hinna-
tdusu suhtes. Kulustruktuuri erinevuse téttu ei pruugi sama nominaalne pension
tagada kdigile pensionaridele Uhesugust ostujdu muutust.

1.3. Uksnes I sambale toetudes jiib pensioni

kasv palgakasvule alla

Kuigi pensioni ostujdoud eespool nimetatud palga- ja hinnakasvu eelduste taidetuse
korral suureneb, ei tahenda see automaatselt senise suhtelise elatustaseme sailimist.
Kui palgad kasvavad pensionidest kiiremini, vdib pensioni suhe varasemasse
sissetulekusse (asendusmaar) jaada madalaks ka siis, kui pensioni reaalne vaartus
kasvab. Seetdttu tuleb pensioni piisavust hinnata nii pensioni summa kui ka
asendusmaara kaudu.

Keskmise palga teenijatega vorreldes jaab liksnes | sambale toetuva pensionari
ostujoud tulevikus madalamaks ehk suhteline ebavordsus kasvab. 2025. aasta
1. aprillil oli keskmine | samba brutovanaduspension 827 eurot kuus ehk netona 816
eurot. See moodustas 52% keskmisest netopalgast. Ainult | sambale tuginev
netopension moodustaks keskmist palka teeninud inimesel 2050. aastal pensionile
jaades 43% keskmisest netopalgast, mediaanpalga korral 40% keskmisest
netopalgast. Il sambasse tehtud 2%-lise isikliku sissemakse korral ulatuks pension
vastavalt 52% ja 48%-ni, kdrgema ehk 6%-lise sissemakse korral aga juba 57% ja
52%-ni. Kaesolevas analuusis kasutatud Il samba sissemakse, 5% keskmisest
palgast, viiks netopensioni juba 70%-ni (mediaanpalka teeninutel 59%-ni) 2050.
aastaks prognoositavast keskmisest netopalgast.

Seega, kuigi pensioni nominaalsumma aja jooksul margatavalt kasvab, jaab ainult |
sambale toetudes pensioni suhe keskmisesse palka madalamaks kui praegu.
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Seetdttu suureneb risk, et pensionile jaades inimese elatustase vorreldes td6eaga
langeb ning I16he tdotajate ja pensionaride sissetulekute vahel stiveneb.

1.4. Kaks aastat hiljem pensionile minek
suurendab tulevast pensioni kuni viiendiku
vorra

Pensioniea saabudes on inimesel mitu valikut: on véimalik alustada vanaduspensioni
saamist kohe, IUkata pensioni saamine edasi voi jatkata todtamist ja saada samal ajal
vanaduspensioni. Pensioni saamise edasilukkamine eeldab, et inimene seda soovib
ning tervis ja muu sissetulek seda véimaldavad.

Edasilikkamine suurendab pensioni mitmel moel. Kui tdotada veel kaks aastat,
koguneb nii I, Il kui ka Il sambasse taiendavaid sissemakseid ning kogutud
pensionivara saab samal ajal edasi kasvada. Nii keskmist kui ka mediaanpalka teeniva
inimese jaoks oleks tulevane pension kahe aasta vdrra hiljem pensionile siirdudes 16—
19% suurem (joonis 6). Naiteks 2000-eurose netopensioni korral tahendaks 16—19%-
line kasv ligikaudu 320-380 euro suurust lisapensioni kuus.
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17,8%
18% 17% 17,6%
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16% 16%
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| + Il sammas (6%) B Kolm sammast ja eesmark 70%

Joonis 6. Kaheaastase edasilikkamise mdju netopensionile keskmist ja
mediaanpalka teeniva inimese jaoks

Allikas: Arenguseire Keskuse arvutused
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Mida enam sdltub tulevane pension kogumisosast ehk Il ja lll sambast, seda
kasulikum on pensionile minekut edasi lukata, sest kogutud pensionivarale jaab
rohkem aega tootlust kasvatada. Erandlik on olukord mediaanpalka ja alla selle
teenivate inimeste puhul: | ja || samba kombinatsiooni korral kasvab pension selle
edasilikkamisel vahem kui ainult | sambale tuginemise korral. See on tingitud
maksudest, sest ainult | sambale tuginedes jaab pension tulumaksuvaba summa
lahedale, kuid suurema pensioni korral maksustatav osa kasvab. Pensionile mineku
edasilUkkamise netomdju soOltub seega peale pensioni kasvu ka maksustamise

tasemest.

Samas tuleb arvestada, et pensioni saamise edasilikkamine tahendab luhiajaliselt
loobumist pensionitulust, mida oleks vdimalik saada juhul, kui inimene jatkab tootamist
ja alustab vanaduspensioni saamist kohe pensioniea saabumisel. Seetdttu on
pensioni saamise edasilikkamise summaarne rahaline moéju vorreldes
tootamise ja pensioni samaaegse saamisega positiivne alles pikema
ajahorisondi vaates. Mida pikem on periood, mil suuremat pensioni hiljem saadakse,
seda enam kaalub pensioni kasv Ules edasilikkamise ajal saamata jaanud
pensionitulud.
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2. Demograafiliste ja makro-
majanduslike stsenaartumide moju
tuleviku pensioni suurusele

Pdhiprognoosi aluseks olevatest eeldustest on ebakindlaimad demograafilised ja
makromajanduslikud eeldused. Jargnevalt selgitatakse netopensioni prognoosi
tundlikkust erinevate rahvastikuga seotud ja makromajanduslike stsenaariumide
suhtes ning naidatakse, milliste kanalite kaudu need muutused pensioni suurust
mojutavad.

2.1. Kogumispension maandab rahvaarvu

kahanemisega seotud pensioniriski

Demograafilised stsenaariumid méjutavad pensioni suurust eelkdige | samba kaudu,
sest see sammas soéltub otseselt tootajate arvust ja sotsiaalmaksu laekumisest.
Kogumissambaid mdjutavad demograafilised muutused pigem kaudselt, eestkatt
keskmise eluea kaudu, mis pikendab valjamakseperioodi ja vahendab igakuist
pensionimakset. Mitmele sambale toetuv pensionisiisteem muudab pensioni
tervikuna demograafiliste Sokkide suhtes vastupidavamaks, hajutades riske
tooturu ja kapitaliturgude vahel.
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Joonis 7. 2050. aastal pensionile siirdujate ja kogu tooelu valtel keskmist palka

teeninute netopensioni erinevus erisuguste demograafiliste stsenaariumide korral
vorrelduna pohistsenaariumiga

Allikas: Arenguseire Keskuse arvutused

Madalama siindimuse moju netopensionile jaab 2050. aastal veel suhteliselt
vaikeseks (joonis 7). Baasprognoosi kohaselt jbuab summaarne sundimuskordaja
2050. aastaks tasemele 1,71 (joonis 8Joonis 8). Kui summaarne stuindimuskordaja
jaaks pdhiprognoosis seatud eeldustest 20% madalamaks ehk langeks tasemele 1,37,

kahandaks see netopensioni suurust pdhiprognoosiga vorreldes 0,7% ehk umbes 14
eurot.
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Joonis 8. Summaarne stindimuskordaja erinevate stsenaariumide korral

Allikas: Eurostat, andmetabel proj 23naasfr

Kogumispensioni lisandumisel taandub sundimuse moju netopensionile peaaegu
olematuks. Mdju jaab 2050. aastaks tagasihoidlikuks, kuna sundimuses toimuvad
muutused jouavad tooturule pika viitega. 2050. aastaks on tooealiseks saanud vaid
osa vaiksematest slUnnikohortidest ning enamik t66joust parineb varasematest,
suurematest polvkondadest. Parast 2050. aastat vdib aga sundimuse mdju kiiresti
kasvada, kuna tooealiste inimeste pdlvkonnad muutuvad jarjest vaiksemaks ning
rahvastiku vananemine slveneb. See tahendab, et 2050. aastast kaugemas
ajahorisondis kujutab pusivalt madal sindimus | samba jatkusuutlikkusele markimis-
vaarset riski.

Rande moju on demograafilistest teguritest kdige tugevam, sest see mojutab
tooealise rahvastiku suurust kiiremini kui sindimuse vdi keskmise eluea muutus.
Prognoositust vaiksem randesaldo ehk sisse- ja valjarande vahe vahendab tuleviku
netopensioni, sest tddealisi inimesi on sel juhul vahem ning ka sotsiaalmaksu
laeckumine jaab vaiksemaks. Rande moju pensionisusteemile ei sdltu siiski ainult
rande mahust, vaid ka sisserandajate vanuselisest struktuurist, hdivest ja palga-
tasemest. Mida suurem osa sisserandajatest leiab rakendust t66turul ja mida kérgem
on nende keskmine palk, seda tugevam on positiivne mdju pensioni rahastamisele.
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Joonis 9. Randesaldo erinevate stsenaariumide korral

Allikas: Eurostat, andmetabel proj 23nanmig

Pdhistsenaariumis eeldatakse, et ajavahemikul 2026—-2050 on keskmine randesaldo
+3000, suurema rande stsenaariumis +4500 ja vaiksema rande stsenaariumis +1400
inimest aastas (joonis 9). Prognoosides ei ole randemahud aastati Uhtlased, vaid
eeldatakse, et lahiaastatel on netoranne madalam (vaiksema rande stsenaariumis ka
negatiivne), kuid pikemas vaates kasvab. See on seletatav eelkdige tddealise
elanikkonna vahenemisega, mis suurendab t66j6undudlust ja ajendab sisserannet.

Lisaks nimetatud stsenaariumidele on kaesoleva analulsi raames koostatud Uks
veelgi pessimistlikum stsenaarium, mille korral sisse- ja valjaranne on kogu vaadel-
dava ajavahemiku jooksul tasakaalus ehk randesaldo on null. Eesti lahiajaloo
randetrendid on Uldjoontes pusinud baasstsenaariumi lahedal, erandlik oli 2025.
aasta, kui Eesti netoranne oli esimest korda alates 2014. aastast negatiivne (—706)."
Sellega jai netoranne vaiksema rande stsenaariumi (—1033) ja baasstsenaariumi
(+895) vahele.

Tulevase pensioni jaoks on kdige ebasoodsam vadikseima keskmise randega
stsenaarium ehk nullrdnde stsenaarium. Sel juhul oleks Uksnes | sambale tuginev
netopension pdhiprognoosist 5,2% (105 eurot) vaiksem. Pdhiprognoosi eeldustest
suurem netoranne suurendab tuleviku netopensioni hinnanguliselt 2—-3%. Mida

1 https://stat.ee/et/uudised/eesti-rahvaarv-langes-esialgsetel-andmetel-704 1-inimese-vorra
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suurem osa pensionist kujuneb kogumispensionist, seda vaiksem on rande mdju, sest
seda vaiksem osa pensionitulust séltub tooealise rahvastiku suurusest.

Prognoositust pikema keskmise eluea moju netopensionile on vaike. Kui pdhi-
stsenaariumis eeldatakse, et keskmine eluiga sltnnihetkel suureneb 2026. aasta
tasemelt ehk 75,1 (mehed) ja 83,6 aastalt (naised) 2050. aastaks vastavalt 80,4 ja
87,2 aastani, siis kdrgema eluea stsenaariumis jduaks need 2050. aastaks vastavalt
81,6 ja 88,4 aastani ehk keskmine eluiga pikeneks ligikaudu 1,2 aasta vorra. | samba
pensionide jaoks oleks keskmise eluea ennakkasvu mdju negatiivne (—1,4% ehk —28
eurot), kuna pikem eluiga suurendab pensionaride ja pensioniaastate arvu. Il ja lll
samba lisandumisel nérgeneb aga keskmise eluea kiirema kasvu mdju netopensionile
nullildhedaseks.

2.2. Prognoositust kiirem hoive ja t60j0u

tootlikkuse kasv suurendavad I samba pensioni

Makromajanduslikud arengud mojutavad pensioni suurust mitme kanali, eeskatt
toojouturu ja palgakasvu kaudu. Eesti majanduse kaekaik mdjutab eelkdige pensioni
| sammast. Kui palgad ja hdive kasvavad, suureneb sotsiaalmaksu laekumine, mis
loob vdimaluse pensionide kiiremaks kasvuks. | samba pensioni suurust mojutab ka
indekseerimine, mille abil korrigeeritakse juba makstavaid pensione vastavalt
tarbijahindade ja sotsiaalmaksu laekumise muutustele.

Samas mdjutavad makromajanduslikud arengud ka kogumispensione, kuna nende
tulemus soéltub finantsturgude tootlusest, mis omakorda on seotud majandus-
keskkonna ja inflatsiooniga. Kuigi Eesti pensionifondide investeeringutest vaid vaike
osa (nt 2024. aastal 13%?2) on suunatud Eesti majandusse, tdhendaks Eesti
majanduse prognoositust parem kaekaik ka nende investeeringute suuremat tootlust,
vastupidine areng aga vahendaks seda. Seetottu voib ebasoodsam makromajanduslik
areng kogumispensioni reaalsuurust vahendada ning prognoositust soodsam areng
seda suurendada.

2 Rahandusministeeriumi poolt koostatud riikliku vanaduspensioni, kohustusliku kogumispensioni ja
vabatahtliku kogumispensioni statistika.
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Suurem hoivatute arv kasvatab | samba pensioni. Kui eeldada, et pensioniea tdus
suurendab vanemates vanusegruppides hdivemaarasid prognoositust enam ning
alates vanuseruhmast 25-29 jduavad Eesti toohdivemaarad EL-i kdrgeimate hulka,
siis hdivatute arv kasvab ja pensionisUsteemi rahastamisbaas paraneb. Hoivatute
arvu suurenemine kasvatab | samba pensioni +4,4% ehk ligikaudu 90 euro vorra kuus,
mis on vaadeldud makromajanduslike arengute seas uks tugevamaid Uksikmdjusid
(joonis 10). Kuivérd | sammas moodustab ka kogumispensioniga inimeste pensionist
margatava osa, kandub see positiivne mdju nendegi pensionitulusse.
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Joonis 10. 2050. aastal pensionile siirdujate netopensioni erinevus erisuguste
makromajanduslike stsenaariumide korral vdérrelduna pdhiprognoosiga

Allikas: Arenguseire Keskuse arvutused

Tootlikkuse kiirem kasv kergitab pensione, kuid slivendab I6het keskmise palga
suhtes. Tooviljakuse ehk t66jou tootlikkuse kasv suurendab majanduse kogutulu ja
palku ning vdimaldab tulevikus maksta suuremaid pensione. Ajavahemikul 2026—2050
prognoositakse keskmiseks tddviljakuse kasvuks ligikaudu 2,1% aastas. Kui
tooviljakus kasvaks sellest 20% kiiremini (ligikaudu 2,5% aastas), oleks uksnes |
sambale tuginev pension 2050. aastal pohiprognoosiga vorreldes 9% kdrgem (+176
eurot kuus). Ka kogumispensioniga liitunud inimeste kogupension suureneb
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tootlikkuse kasvades, sest palgakasv kasvatab lisaks | sambale ka Il samba sisse-
makseid. Vastupidisel juhul, kui tootlikkuse kasv osutub prognoositust 20% aeg-
lasemaks, jaavad pensionid 2050. aastal pdhiprognoosist hinnanguliselt 5,6—-8,3%
madalamaks.

Kuigi tootlikkuse kasv tdstab pensionide taset ja suurendab pensionaride ostujéudu,
kasvab keskmine palk enamasti veel kiiremini. Seetbttu on kdérgema tootlikkuse
stsenaariumis pensioni suhe keskmisesse palka pdhiprognoosiga vorreldes 1-3%
madalam, eriti neil, kelle pensionist suurem osa tuleb kogumispensionist. Kui
tootlikkus kasvab prognoositust aeglasemalt, on mdju vastupidine. Pdhjuseks on
asjaolu, et palgakasv ei kandu | samba pensionidesse taiel maaral. Pensioniindeksist
sOltub ligikaudu 80% sotsiaalmaksu laekumise kasvust ja 20% tarbijahindade
muutusest. Kui palgakasv Uletab pusivalt hinnakasvu, kandub kiire palgakasv
pensionidesse Uksnes osaliselt ning pensioni suhe keskmisesse palka langeb. Kui aga
hinnakasv on palgakasvuga vdrreldes kiirem vdi tootlikkuse kasv aeglustub, vaib

asendusmaara muutus olla vastupidine.

Kiirem inflatsioon suurendab pensioni, kuid vahendab selle ostujoudu. Kui Eesti
inflatsioon langeb Euroopa Keskpanga hinnastabiilsuse eesmargiks seatud 2%
tasemeni prognoositust aeglasemas tempos ning alaneb lineaarselt selle tasemeni
alles 2050. aastaks (joonis 11), siis tuleviku pensionide nominaalvaartus kasvab. Isegi
suhteliselt vaike pusiv erinevus inflatsioonimaaras aja jooksul akumuleerub ning toob
pikemas plaanis kaasa vaga suure erinevuse hinnatasemes ja reaalses ostujous.
Kdnealuse naite korral tdusevad hinnad aastatel 2025-2050 baasprognoosi kohaselt
1,8 korda, kuid inflatsiooni aeglasema pidurdumise korral 2,6 korda.

Nominaalne pension suureneb eeskatt Il sambaga liitunutel (kuni +5,1% ehk +125
eurot), kdrgema inflatsiooni korral on ka nominaalsed palgad ja seelabi
kogumispensioni sissemaksed suuremad. Ka | samba pensionid kasvavad indek-
seerimise kaudu kiiremini, kuid mdju on tagasihoidlikum, sest pensioniindeks seob
pensionide kasvu tarbijahindade muutusega vaid osaliselt.
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Joonis 11. Tarbijahinnaindeks (vasak telg) ja kumulatiivne hinnatase (parem telg)
erinevate stsenaariumide korral ajavahemikul 2025-2050

Allikas: Arenguseire Keskuse arvutused

Samas, kuna hinnatase pusib baasstsenaariumiga vodrreldes kdrgem, vaheneb
pensionide reaalne ostujdud hoolimata suuremast nominaalsummast ligikaudu 30%.
Seega ei tdhenda kdérgem nominaalne pension kdrgema inflatsiooni keskkonnas
pensionaride elatustaseme paranemist.

Kuigi Eesti inflatsioon on osaliselt seotud rahvusvaheliste arengusuundadega,
eeldatakse kaesolevas anallusis, et see ei mdjuta kogumispensionide tootlust. Eesti
on vaike avatud majandus ning siinne hinnakasv ei méjuta maailmaturgude hinnataset
ega finantsinstrumentide tootlust, seetbttu saab otsene mdju avalduda vaid selle
vaikese osa investeeringute kaudu, mis on suunatud Eesti majandusse. Samas kui
inflatsioon pusib Eestis pikka aega kdrgem, peegeldab see tdenaoliselt laiemat
rahvusvahelist hinnasurvet. Sellisel juhul véib kérgem inflatsioon avalduda ka
globaalses tootluses, mis vdiks osaliselt kompenseerida inflatsiooni negatiivset moju
reaalsele pensionitulule. Kdesolevast anallusist on see potentsiaalne tagasisidekanal
siiski valja jaetud, et hoida stsenaariumid eristatavad ja tulemuste télgendamine
|abipaistev.
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2.3. Sammaste tootluse uhtlustumine kasvataks I1

samba veerandi vOrra korgemaks

[l samba ajalooline keskmine aastane tootlus oli 2024. aasta I6pu seisuga 5,8%, Il
sambal 4,4%. Il samba madalamat tootlust on selgitatud rangemate investeerimis-
piirangutega, kuigi need piirangud on viimastel aastatel suurel maaral leevenenud.
Samuti on Il samba valikus erineva riskitasemega pensionifonde, mille pikaajaline
tootlus on olnud erinev.

Kui Il samba tootlus Uhtlustuks alates 2025. aastast Ill samba tootlusega — kas
fondivalikus tehtavate muudatuste t6ttu voi investeerimispiirangute edasise leeven-
damise tulemusena —, kasvaks |l sambast laekuv pensioniosa veerandi vorra ning
kogupension ligikaudu 6% (joonis 12).
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Joonis 12. Il ja Ill samba keskmise tootluse Uhtlustumise méju kogupensionile

Allikas: Arenguseire Keskuse arvutused
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